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Offentliches Kauf- und Tauschangebot von AEVIS VICTORIA SA an die Aktionére von LifeWatch
AG - Angebotsprospekt

Sachverhalt:

A.

LifeWatch AG (LifeWatch oder Zielgesellschaft) ist eine im Handelsregister des Kantons Zug
unter der Firmennummer CH-109.281.219 eingetragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Zug.
LifeWatch bezweckt das Halten von Beteiligungen an Gesellschaften, die im Bereich Forschung,
Entwicklung, Herstellung, Verkauf und Vertrieb von Gerdten in den Gebieten Elektronik, Compu-
ter und Engineering, Medizinalausriistung sowie der Erbringung von Dienstleistungen tétig sind.
LifeWatch verfiigt {iber ein ordentliches Aktienkapital von CHF 24'021'229.70, eingeteilt in
18'477'869 voll liberierte vinkulierte Namenaktien mit eilnem Nennwert von je CHF 1.30 (Life-
Watch-Aktien oder Aktien von LifeWatch). Die LifeWatch-Aktien sind an der SIX Swiss Exchan-
ge im Segment International Reporting Standard kotiert. Die Statuten von LifeWatch enthalten
weder ein Opting out noch ein Opting up.

B.

AEVIS VICTORIA SA (AEVIS oder Anbieterin) ist eine im Handelsregister des Kantons Freiburg
unter der Firmennummer CH-100.842.382 eingetragene Aktiengesellschaft mit Sitz in Freiburg.
AEVIS hélt Beteiligungen in den Bereichen Gesundheit, Life Sciences sowie im personenbezoge-
nen Dienstleistungs- und im Immobilienbereich. AEVIS hélt namentlich eine private Klinikgruppe
in der Schweiz, eine Minderheitsbeteiligung an einem Telemedizin-Anbieter der Schweiz, ein auf
das Gesundheitswesen fokussiertes Immobilienportfolio sowie eine Luxushotelgruppe. AEVIS
verfiigt iiber ein ordentliches Aktienkapital von CHF 75'176'035, eingeteilt in 15'035'207 voll
liberierte Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 5.00 (AEVIS-Aktien oder Aktien von
AEVIS). Die AEVIS-Aktien sind an der SIX Swiss Exchange im Segment Swiss Reporting Standard
kotiert und im Swiss Performance Index (SPI), dem SXI Life Science Index und dem SXI
Bio+Medtech Index enthalten.

C.

Seit 2011 wird AEVIS indirekt durch ihre Aktiondre Antoine Hubert, Géraldine Hubert-Reynard
sowie Michel Reybier (die Hubert-Reybier-Gruppe) kontrolliert. Antoine Hubert und Michel
Reybier sind ausserdem Mitglieder des Verwaltungsrats von AEVIS,

D.
Gemadss den Angaben auf der Webseite der SIX Swiss Exchange vom 8. Februar 2017 stellten sich
die Beteiligungsverhéltnisse an LifeWatch im Wesentlichen wie folgt dar:
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e Seitdem 25. August 2016 halten Antoine Hubert, Géraldine Hubert-Reynard und Michel
Reybier indirekt als wirtschaftlich Berechtigte i.S.v. Art. 10 Abs. 1 Satz 1 FinfraV-FINMA
1'966'267 bzw. 10.64 % der Aktien und der Stimmen von LifeWatch.

e Seitdem 8. April 2016 hélt Martin Eberhard direkt 435'000 bzw. 3.23 % der Aktien und
der Stimmen von LifeWatch.

e Seitdem 19. Mérz 2016 hélt LB (Swiss) Investment AG indirekt als wirtschaftlich Berech-
tigte i.S.v. Art. 10 Abs. 1 Satz 1 FinfraV-FINMA 1'350'737 bzw. 10.044 % der Aktien und
der Stimmen von LifeWatch.

e Seit dem 23. Dezember 2014 hélt Himalaya (Cayman Islands) TMT Fund direkt
2'020'587 bzw. 15.25 % der Aktien und der Stimmen von LifeWatch.

E.
Die Beteiligungsverhaltnisse an AEVIS stellen sich im Wesentlichen wie folgt dar:

e Am 23. Januar 2017, dem Tag vor der Voranmeldung des Angebots vom 24. Januar
2017, hat die Hubert-Reybier-Gruppe direkt und indirekt 11'726'172 Aktien von AEVIS
gehalten. Das entspricht 77.49 % des Aktienkapitals und der Stimmrechte von AEVIS.

e Am selben Datum hielt AEVIS zudem 113'863 eigene Aktien, entsprechend rund 0.76%
des Aktienkapitals und der Stimmrechte von AEVIS.

e Gemaiss Anzeige auf der Webseite der SIX Swiss Exchange vom 4. Juli 2015 hélt Kuwait
Investment Office, Vertreter des Staates Kuwait, Wren House, London, England, 3.52 %
des Aktienkapitals und der Stimmrechte von AEVIS.

F.

Am 24, Januar 2017 vor Bérsenbeginn veré6ffentlichte AEVIS die Voranmeldung ihres Angebots
fiir alle sich im Publikum befindenden LifeWatch-Aktien i.S.v. Art. 5 ff. der Verordnung der
Ubernahmekommission iiber éffentliche Kaufangebote vom 21. August 2008 (UEV) (Voranmel-
dung).

G.

Am 20. Februar 2017 wird voraussichtlich die Veroéffentlichung des Prospekts (Angebotspros-
pekt) zum o6ffentlichen Kauf- und Tauschangebot von AEVIS an die Aktionére von LifeWatch
(Angebot) erfolgen. Als Preis des Angebots von AEVIS werden pro LifeWatch-Aktie 0.1818 AE-
VIS-Aktien oder, zur Wahl durch die Halter von Aktien von LifeWatch, CHF 10.00 netto in bar
angeboten (vgl. Angebotsprospekt, S. 1 sowie Ziff. 2.3). Das Angebot steht unter mehreren Be-
dingungen (vgl. Angebotsprospekt, Ziff. 2.7).

H.
Ein Entwurf des Angebotsprospekts wurde der Ubernahmekommission vor der Publikation zu-
sammen mit einem Gesuch der Anbieterin am 30. Januar 2017 zur Priifung eingereicht.
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I

Die Ubernahmekommission stellte LifeWatch den Entwurf des Angebotsprospekts zu und gab
dieser Gelegenheit, bis am 8. Februar 2017, 18:00 Uhr, zum Entwurf des Angebotsprospekts Stel-
lung zu nehmen. Die Stellungnahme von LifeWatch zum Entwurf des Angebotsprospekts (Stel-
lungnahme zum Angebotsprospektsentwurf) ging fristgerecht bei der Ubernahmekommission
ein. Zusammen mit dem Entwurf des Angebotsprospekts wurde sie an einer Telefonkonferenz am
9. Februar 2017 von Vertretern von AEVIS und LifeWatch sowie vom Sekretariat der Ubernah-
mekommission besprochen.

J.

Am 13. Februar 2017 reichte AEVIS einen revidierten Entwurf des Angebotsprospekts bei der
Ubernahmekommission ein. Die Stellungnahme von LifeWatch hierzu ging am 15. Februar 2017
bei der Ubernahmekommission ein.

K.
Zur Priifung dieser Angelegenheit wurde ein Ausschuss bestehend aus Thomas A. Miiller (Prasi-
dent), Susan Emmenegger und Lionel Aeschlimann gebildet.

Die Ubernahmekommission zieht in Erwigung:
1. Voranmeldung

(11 Eine Anbieterin kann geméss Art. 5 Abs. 1 UEV ein Angebot vor der Veréffentlichung des An-
gebotsprospekts voranmelden. Die daran ankniipfenden Rechtswirkungen ergeben sich aus
Art. 8UEV.

121 Im vorliegenden Fall wurde die Voranmeldung am 24. Januar 2017 vor Bérsenbeginn in Uber-
einstimmung mit Art. 7 UEV verdffentlicht. Die Voranmeldung entfaltete ihre Wirkung somit an
diesem Tag.

131 Die Voranmeldung enthielt sémtliche geméss Art. 5 Abs. 2 UEV geforderten Angaben.

2. Gegenstand des Angebots

141 Das Angebot von AEVIS erstreckt sich unter Vorbehalt der von AEVIS gehaltenen 2'207'089
LifeWatch-Aktien auf alle sich im Publikum befindenden, bis zum Ende der Nachfrist ausgegebe-
nen Aktien von LifeWatch. Am 15. Februar 2017 bezieht sich das Angebot von AEVIS somit ge-
samthaft auf 16'270'780 LifeWatch-Aktien (vgl. Angebotsprospekt, Ziff. 2.2).

(s1 Die Anbieterin erfiillt damit die Anforderungen gemass Art. 9 Abs. 2 Satz 1 UEV.
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3. Handeln in gemeinsamer Absprache

(61 Fiir Personen, die im Hinblick auf ein Angebot in gemeinsamer Absprache oder als organisierte
Gruppe mit der Anbieterin handeln, gilt Art. 12 Abs. 1 FinfraV-FINMA sinngemadss (Art. 11 Abs. 1
UEV). Sie haben die Pflichten nach Art. 12 UEV einzuhalten, was von der Priifstelle zu {iberprii-
fen ist.

(71 Nach Praxis der Ubernahmekommission handeln Personen im Hinblick auf ein Angebot in
gemeinsamer Absprache mit dem Anbieter i.S.v. Art. 11 UEV, die hinsichtlich des Unterbreitens
eines offentlichen Kauf- bzw. Tauschangebots und dessen Bedingungen ihr Verhalten koordiniert
und sich iiber das Angebot und dessen Bedingungen geeinigt haben (Verfiigung 639/01 vom

28. September 2016 in Sachen Looser Holding AG, Erw. 3; Verfiigung 573/01 vom 8. August 2014
in Sachen Schweizerische National-Versicherungs-Gesellschaft AG, Erw. 3.2.2).

(81 Die Anbieterin hat sodann nach Art. 19 Abs. 1 lit. d UEV die in gemeinsamer Absprache mit ihr
handelnden Gesellschaften und Personen im Angebotsprospekt offen zu legen.

191 AEVIS fiihrt diese Gesellschaften und Personen in ihrem Angebotsprospekt unter Ziff. 3.4 im
Wesentlichen mittels einer generellen Umschreibung auf, ohne diese einzeln aufzulisten. Dies ist
gemass Praxis der Ubernahmekommission zuléssig, sofern die Priifstelle eine vollstéindige Liste
dieser Gesellschaften und Personen erhilt. In vorliegenden Fall hat die Priifstelle bestétigt, dass
sie eine solche Liste bekommen hat, dass diese Liste vollstdndig ist und dass sie verifiziert, dass
die auf dieser Liste aufgefiihrten Gesellschaften und Personen die Best Price Rule einhalten.

4. Einhaltung der Bestimmungen iiber den Mindestpreis

1101 Ein Angebot muss sich nach Art. 9 Abs. 6 Satz 1 UEV auf alle kotierten Beteiligungspapiere
der Zielgesellschaft erstrecken, falls es Beteiligungspapiere umfasst, deren Erwerb die Pflicht zur
Unterbreitung eines Angebots auslosen wiirde (sog. Kontrollwechsel-Angebot). Mit Ausnahme
von Art. 45 Abs. 2 FinfraV-FINMA muss der Preis des Angebots in diesem Fall auch den Bestim-
mungen iiber Pflichtangebote entsprechen (Art. 9 Abs. 6 Satz 2 UEV).

4.1 Ermittlung des Mindestpreises

(111 Nach Art. 135 Abs. 2 FinfraG muss der Preis des Angebots mindestens gleich hoch sein wie
der hohere der folgenden Betrége: der Borsenkurs (lit. a) oder der hochste Preis, den der Anbie-
ter in den zwolf letzten Monaten fiir Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft bezahlt hat (lit. b).
Fiir die Bestimmung des Wertes von zum Tausch angebotenen Effekten gilt Art. 42 Abs. 2-4 Fin-
fraV-FINMA sinngeméss (Art. 46 FinfraV-FINMA).
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4.1.1 Borsenkurs

1121 Der Borsenkurs nach Art. 135 Abs. 2 lit. a FinfraG entspricht grundsétzlich dem volumenge-
wichteten Durchschnittskurs der bérslichen Abschliisse der letzten 60 Bérsentage vor Veroffentli-
chung des Angebots beziehungsweise der Voranmeldung (Art. 42 Abs. 2 FinfraV-FINMA). Sind
die kotierten Beteiligungspapiere vor der Veréffentlichung des Angebots beziehungsweise der
Voranmeldung nicht liquid, so ist auf eine Bewertung einer Priifstelle abzustellen (Art. 42 Abs. 4
FinfraV-FINMA i.V.m. UEK-Rundschreiben Nr. 2: Liquiditét im Sinne des Ubernahmerechts). Der
von der Priifstelle ermittelte Wert ersetzt dabei den Bérsenkurs der illiquiden Beteiligungspapie-
re, wenn es darum geht, den Mindestpreis zu bestimmen.

1131 Die AEVIS-Aktie ist illiquid im Sinne des UEK-Rundschreibens Nr. 2: Liquiditét im Sinne des
Ubernahmerechts. Am 17. Februar 2017 reichte Ernst & Young AG ein Bewertungsgutachten
vom 6. Februar 2017 fiir die AEVIS-Aktien ein. Darin ergab sich bei Anwendung der DCF-
Methode als primére Bewertungsmethode bei einer Punktschitzung von CHF 71.4 eine Wert-
bandbreite von CHF 68.2 bis CHF 74.8 pro AEVIS-Aktie. Gemaéss dieser Bewertung ist das
Tauschangebot {iber 0.1818 AEVIS-Aktien, welches umgerechnet einem Betrag von CHF 12.98
pro Aktie von LifeWatch entspricht, héher als der Mindestpreis von CHF 10.00.

1141 Die LifeWatch-Aktie ist liquid im Sinne des UEK-Rundschreibens Nr. 2: Liquiditét im Sinne
des Ubernahmerechts. Der VWAP der LifeWatch-Aktie betrug wihrend 60 Borsentagen vor der
Voranmeldung CHF 9.95. Der Wert der Baralternative halt somit mit CHF 10.00 pro Aktie von
LifeWatch die genannten Regeln betreffend den Mindestpreis ein.

4.1.2 Preis des vorausgegangenen Erwerbs

[15) Gemadss Art. 135 Abs. 2 FinfraG i.V.m. Art. 43 Abs. 1 FinfraV-FINMA und Art. 9 Abs. 6 UEV
muss der Angebotspreis bei einem Angebot zur Kontrolliibernahme mindestens dem héchsten
Preis entsprechen, den die Anbieterin in den letzten zwolf Monaten vor Publikation des Angebo-
tes oder der Voranmeldung des Angebotes fiir Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft bezahlt
hat.

1161 AEVIS und die mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen haben in den zwolf
Monaten vor der Voranmeldung des Angebots insgesamt 2'207'089 Aktien von LifeWatch ge-
kauft. Der hochste wihrend der letzten zwolf Monate vor der Voranmeldung des Angebotes vom
24. Januar 2017 von der Anbieterin oder von mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden
Personen bezahlte Preis fiir LifeWatch-Aktien betrdgt im vorliegenden Fall CHF 10.00 pro Aktie
(vgl. Angebotsprospekt, Ziff. 3.6 unten). Dieser Preis ist einerseits tiefer als der von der Priifstelle
ermittelte Wert des Tauschangebots. Andererseits ist dieser Preis gleich hoch wie der Preis der
Baralternative. Das Tauschangebot sowie die Baralternative erfiillen somit die Regeln beziiglich
Mindestpreis des Angebots nach Art. 135 Abs. 2 FinfraG i.V.m. Art. 43 Abs. 1 FinfraV-FINMA und
Art. 9 Abs. 6 UEV.
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4.1.3 Ergebnis

117) Der Wert des Tauschangebots betragt umgerechnet CHF 12.98 pro LifeWatch-Aktie. Die Bar-
alternative entspricht mit CHF 10.00 pro LifeWatch-Aktie dem im Rahmen des vorausgegange-
nen Erwerbs von der Anbieterin bezahlten Preis fiir LifeWatch-Aktien. Somit sind die Bestim-
mungen iiber den Mindestpreis geméss Art. 135 Abs. 2 FinfraG eingehalten.

5. Pflicht, eine Baralternative nach Art. 9a Abs. 2 UEV anzubieten

(18] Sofern bei einem Kontrollwechsel-Angebot der Angebotspreis ganz oder teilweise aus Effek-
ten besteht, muss der Anbieter den Aktiondren eine Baralternative anbieten, falls er in den zwolf
Monaten vor der Verdffentlichung des Angebotes Beteiligungspapiere der Zielgesellschaft gegen
bar erworben hat, die zehn Prozent oder mehr des Aktien- oder Partizipationskapitals der Zielge-
sellschaft ausmachen (Art. 9a Abs. 2 UEV).

(191 AEVIS und die mit AEVIS in gemeinsamer Absprache handelnden Personen haben in den
zwolf Monaten vor der Veroffentlichung der Voranmeldung 2'207'089 Aktien von LifeWatch ge-
gen Barzahlung erworben. Das entspricht einer Beteiligung von 10.94 % an LifeWatch. Entspre-
chend muss AEVIS den Aktiondren von LifeWatch nach Art. 9a Abs. 2 UEV eine Baralternative
anbieten.

1201 Das Angebot besteht im vorliegenden Fall deshalb aus einem Tauschangebot (Tauschange-
bot) und einer Baralternative (Baralternative). Die Aktionére von LifeWatch konnen sich fir
eine der beiden Optionen entscheiden. Sollten sie sich fiir das Tauschangebot entscheiden, erhal-
ten sie beim Vollzug 0.1818 Namenaktien von AEVIS mit Nennwert von je CHF 5.00 pro zum
Tausch angebotener Aktie von LifeWatch. An Stelle des Tauschangebots konnen die Aktionére
von LifeWatch auch die Baralternative wihlen. In diesem Fall erhalten sie zum Vollzugszeitpunkt
CHF 10.00 pro angediente Aktie von LifeWatch (vgl. Angebotsprospekt, Ziff. 2.3, Abs. 1).

(211 Da es nicht moéglich ist, Bruchteile an AEVIS-Aktien im Rahmen des Tauschangebots abzuge-
ben, werden die Bruchteile, auf die ein Aktionér von LifeWatch, der das Tauschangebot ange-
nommen hat, Anspruch hitte, zusammengelegt. Falls nach dieser Zusammenlegung immer noch
ein Bruchteil an AEVIS-Aktien abgegeben werden muss, wird die Anzahl der im Rahmen des
Tauschangebots abzugebenden AEVIS-Aktien auf die néchst tiefere, volle Anzahl abgerundet.
Der Betrag, der dem Bruchteil an AEVIS-Aktien entspricht, wird in einem solchen Fall in bar ab-
gegolten. Dieser Betrag wird durch Multiplikation des volumengewichteten Durchschnittskurses
der AEVIS-Aktien an der SIX Swiss Exchange am letzten Tag der Nachfrist zur Annahme des
Tauschangebots mit jenem Bruchteil an AEVIS-Aktien ermittelt, auf den der betreffende Aktionér
Anrecht hétte (vgl. Angebotsprospekt, Ziff. 2.3, Abs. 2).

(22] Die Anbieterin erfiillt damit die Pflicht, gemass Art. 9a Abs. 2 UEV eine Baralternative anzu-
bieten.
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6. Absichten beziiglich LifeWatch

(23] Gemadss Art. 17 Abs. 1 UEV muss der Angebotsprospekt alle Informationen enthalten, die
notwendig sind, damit die Empfanger des Angebotes ihre Entscheidung in Kenntnis der Sachlage
treffen kénnen. Die Informationen miissen wahr und vollstédndig sein (Art. 127 Abs. 1 FinfraG).
Nach Art. 23 Abs. 1 UEV hat der Angebotsprospekt Angaben zu enthalten {iber die grundsétzli-
chen Absichten des Anbieters betreffend die Zielgesellschaft (lit. a) sowie {iber Vereinbarungen
zwischen dem Anbieter und der Zielgesellschaft, deren Organen und Aktiondrinnen und Aktioné-
ren (lit. b).

1241 Ziff 5.2 des Angebotsprospektes enthélt die in Art. 23 Abs. 1 lit. a UEV geforderten Angaben
betreffend Absichten von AEVIS und der mit dieser in gemeinsamer Absprache handelnden Per-
sonen beziiglich LifeWatch. Ziff. 5.3 des Angebotsprospekts enthilt sodann die in Art. 23 Abs. 1
lit. b UEV geforderten Angaben {iber die Vereinbarungen zwischen dem Anbieter und der Zielge-
sellschaft, deren Organen und Aktionéren.

7. Zusitzliche Angaben im Falle eines 6ffentlichen Tauschangebots

1251 Nach Art. 127 Abs. 1 und Art. 131 lit. b FinfraG i.V.m. Art. 24 UEV hat der Angebotsprospekt
im Falle eines 6ffentlichen Tauschangebots zusétzliche Angaben zu enthalten. Dazu gehért na-
mentlich eine Beschreibung der Rechte, die mit den zum Tausch angebotenen Effekten verbun-
den sind (Art. 24 Abs. 1 UEV). AEVIS fiihrt diese Angaben im Angebotsprospekt in Ziff. 12.5
i.V.m. Ziff. 15 auf.

1261 Sind ferner die zum Tausch angebotenen Effekten an einer Borse kotiert, so hat der Ange-
botsprospekt zusatzliche Angaben gemaéss Art. 24 Abs. 2 lit. a bis f UEV zu enthalten. Auch diese
Angaben fiihrt AEVIS allesamt an verschiedenen Stellen des Angebotsprospekts auf.

1271 Angaben zu den drei letzten Jahresberichten der Gesellschaft i.S.v. Art. 24 Abs. 3 UEV, deren
Titel zum Tausch angeboten werden, sind im Angebotsprospekt in Ziff. 12.4 i.V.m. Ziff. 3.5 ent-
halten.

1281 Die Anbieterin fiihrt sodann im Einklang mit Art. 24 Abs. 4 UEV die bedeutenden Verinde-
rungen der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Geschéftsaussichten der Gesellschaft,
deren Effekten zum Umtausch angeboten werden, im Angebotsprospekt in Ziff. 12.6 i.V.m.

Ziff. 14.5 aus.

1201 Gemass Art. 24 Abs. 5 UEV enthalt sodann der Angebotsprospekt Angaben zu den erwarteten
Auswirkungen eines erfolgreichen Angebotes auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft, deren Effekten zum Tausch angeboten werden. Diese Angaben sind in Ziff. 12.7 des
Angebotsprospektes enthalten.
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130] Bei einem Tauschangebot gegen Effekten, deren Markt illiquid ist, hat der Angebotsprospekt
nach Art. 24 Abs. 6 UEV eine Bewertung der zum Tausch angebotenen Effekten zu enthalten. In
Ziff. 12.9 des Angebotsprospekts wird auf die entsprechende Bewertung von Ernst & Young AG
hingewiesen.

1311 Der Angebotsprospekt enthélt somit die zusétzlich erforderlichen Angaben nach Art. 127
Abs. 1 und Art. 131 lit. b FinfraG i.V.m. Art. 24 UEV.

8. Bedingungen

1321 Nach Art. 8 Abs. 1 UEV muss die Anbieterin innerhalb von sechs Wochen nach der Voranmel-
dung einen Angebotsprospekt verdffentlichen, der den Konditionen der Voranmeldung ent-
spricht. Die vorliegend im Angebotsprospekt enthaltenen Bedingungen (a) bis (h)

(vgl. Angebotsprospekt, Ziff. 2.7), auf die nachfolgend eingegangen wird, waren bereits in der
Voranmeldung enthalten.

8.1 Bedingung (a): Mindestbeteiligung

1331 Bedingung a) sieht vor, dass AEVIS giiltige und unwiderrufliche Annahmeerklarungen fiir
mindestens 67 % aller ausstehenden Aktien von LifeWatch erhalten hat.

134] Kniipft die Anbieterin ihr Angebot an das Erreichen einer Mindestbeteiligung, darf die
Schwelle nach stindiger Praxis der Ubernahmekommission nicht unrealistisch hoch sein. An-
dernfalls wiirde es im Belieben der Anbieterin stehen, ein Angebot, das auf Grund einer nicht
realistischen Bedingung von Anfang an zum Scheitern verurteilt wire, mittels Verzicht auf die
entsprechende Bedingung als zustande kommen zu erklaren. Eine solche Bedingung verkdme zu
einer unzuldssigen Potestativbedingung i.S.v. Art. 13 Abs. 2 UEV (Verfiigung 0648/01 vom

4. Januar 2017 in Sachen Pax Anlage AG, Erw. 2.2.1, Rz 11; Verfiigung 638/01 vom 9. September
2016 in Sachen Charles Végele Holding AG, Erw. 2.2.1, Rz 12).

1351 Die vorgesehene Mindestandienungsquote von 67 % aller LifeWatch-Aktien ist nach stéandiger
Praxis der Ubernahmekommission nicht unrealistisch hoch. Bedingung a) ist demnach bis zum
Ende der Angebotsfrist zulassig.

8.2 Bedingung (b): Keine wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf LifeWatch

1361 Die Bedingung (b) sieht im Wesentlichen vor, dass keine wesentlichen nachteiligen Auswir-
kungen auf LifeWatch eintreten.

137) Diese Bedingung ist ebenfalls bis zum Ende der Angebotsfrist zuléssig (Verfiigung 0624/01
vom 2. Februar 2016 in Sachen Syngenta AG, Rz 35). Der Schwellenwert von USD 4'431'400 des
konsolidierten jahrlichen Umsatzes betrdgt 5% des konsolidierten Umsatzes von LifeWatch fiir
das Geschéftsjahr 2015. Der Schwellenwert von USD 1'588'600 betrédgt 10 % des konsolidierten
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Eigenkapitals von LifeWatch am 30. Juni 2016. Damit ist Bedingung (b) geméss Praxis der Uber-
nahmekommission zul&ssig.

8.3 Bedingung (c): Eintragung im Aktienbuch von LifeWatch

1381 Die Bedingung (c) betrifft die Eintragung der Anbieterin im Aktienbuch der Zielgesellschaft
als Aktiondrin mit Stimmrecht.

1391 Nach Praxis der Ubernahmekommission ist diese Bedingung bis zum Vollzug des Angebots
zuldssig (Verfiigung 0648/01 vom 4. Januar 2017 in Sachen Pax Anlage AG, Erw. 2.2.4, Rz 18;
Verfligung 639/01 vom 28. September 2016 in Sachen Looser Holding AG, Erw. 9.3, Rz 44).

8.4 Bedingung (d): Keine nachteiligen Beschliisse der Generalversammlung von LifeWatch

1401 Die Bedingung (d) sieht im Wesentlichen vor, dass die Generalversammlung von LifeWatch
keine nachteiligen Beschliisse gefasst hat.

Die Bedingung (d) ist bis zum Vollzug des Angebots zuldssig, langstens jedoch bis zur néchsten
(ausserordentlichen) Generalversammlung der Zielgesellschaft (Verfiigung 639/01 vom 28. Sep-
tember 2016 in Sachen Looser Holding AG, Erw. 9.7; Verfiigung 630/01 vom 19. Mai 2016 in
Sachen gategroup Holding AG, Erw. 6.6).

8.5 Bedingung (e): Keine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf wesentlicher Vermoégens-
werte oder zur Riickzahlung wichtiger Schulden

1411 Die Bedingung (e) verlangt, dass sich LifeWatch und deren Tochtergesellschaften nicht ver-
pflichtet haben, die darin aufgefiihrten Geschéfte vorzunehmen.

1421 Eine solche Bedingung ist zuléssig, bis die Anbieterin die Kontrolle {iber die Zielgesellschaft
erhalt, 1angstens jedoch bis zum Vollzug (Verfiigung 0410/01 vom 29. Mai 2009 in Sachen
Quadrant AG, Erw. 6.4, Rz 23).

8.6 Bedingung (f): Eintragung der Kapitalerh6hung von AEVIS

1431 Die Bedingung (f) sieht vor, dass die fiir die Durchfiithrung des Angebots notwendigen AEVIS-
Titel rechtsgiiltig geschaffen werden und die entsprechende Kapitalerh6hung von AEVIS im
Handelsregister eingetragen wird.

1441 Diese Bedingung ist bis zum Vollzug des Angebots zuléssig (Verfiigung 639/01 vom 28. Sep-
tember 2016 in Sachen Looser Holding AG, Erw. 9.5, Rz 47 {.).

8.7 Bedingung (g): Kotierung der zum Umtausch angebotenen AEVIS-Aktien

1451 Die Bedingung (g) sieht vor, dass die Kotierung der im Rahmen des Tauschangebots auszuge-
benden AEVIS-Aktien von der SIX Swiss Exchange bewilligt wird.
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1461 Diese Bedingung ist bis zum Vollzug des Angebots zuléssig (Verfiigung 639/01 vom 28. Sep-
tember 2016 in Sachen Looser Holding AG, Erw. 9.6., Rz 49 £.).

8.8 Bedingung (h): Keine Untersagung
1471 Die Bedingung (h) sieht vor, dass das Angebot nicht untersagt werden darf.

48] Eine solche Bedingung ist grundsétzlich bis zum Vollzug des Angebots zuléssig (Verfiigung
639/01 vom 28. September 2016 in Sachen Looser Holding AG, Erw. 9.8, Rz 53 f.; Verfligung
630/01 vom 19. Mai 2016 in Sachen gategroup Holding AG, Erw. 6.8).

9. Bericht des Verwaltungsrats der Zielgesellschaft

1491 Nach Art. 132 Abs. 1 Satz 1 FinfraG ist der Verwaltungsrat der Zielgesellschaft verpflichtet,
einen Bericht vorzulegen, in dem er zum Angebot Stellung nimmt. Die darin abgegebenen Infor-
mationen miissen wahr und vollsténdig sein (Art. 132 Abs. 1 Satz 2 FinfraG).

150] Der Bericht muss alle Informationen enthalten, die notwendig sind, damit die Angebotsemp-
fanger ihre Entscheidung in Kenntnis der Sachlage treffen konnen (Art. 30 Abs. 1 Satz 1 UEV).
Wird der Bericht, wie im vorliegenden Fall, nicht im Angebotsprospekt verdffentlicht, muss ihn
die Zielgesellschaft gemass Art. 33 Abs. 2 UEV spétestens am 15. Borsentag nach der Publikation
des Angebotsprospektes publizieren. Die weiteren Vorgaben betreffend den Bericht des Verwal-
tungsrates der Zielgesellschaft ergeben sich aus Art. 30 — 34 UEV.

(511 Der Verwaltungsrat von LifeWatch muss entsprechend nach Art. 33 Abs. 2 UEV spétestens am
15. Borsentag nach der Publikation des Angebotsprospektes seinen Bericht veréffentlichen.

10. Jahres- oder Zwischenabschluss

1521 Geméss Praxis der Ubernahmekommission diirfen zwischen dem Bilanzstichtag des letzten
veroffentlichten Jahres- oder Zwischenabschlusses der Zielgesellschaft und dem Ende der Ange-
botsfrist nicht mehr als sechs Monate vergangen sein. Zudem hat der Verwaltungsrat Angaben
iiber wesentliche Anderungen der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage sowie der Geschéftsaus-
sichten zu machen, die seit der letzten Vertffentlichung des Jahres- oder Zwischenberichts einge-
treten sind (Verfiigung 639/01 vom 28. September 2016 in Sachen Looser Holding AG, Erw. 10.3,
Rz 64; Verfiigung 630/01 vom 19. Mai 2016 in Sachen gategroup Holding AG, Erw. 9.3).

(531 Ausserdem verlangt die Ubernahmekommission, wenn der Bilanzstichtag des letzten verdf-
fentlichten Jahres- oder Zwischenberichts der Gesellschaft, deren Titel zum Umtausch angeboten
werden, bis Ende der Angebotsfrist mehr als sechs Monate zuriickliegt, von der Gesellschaft, de-
ren Titel zum Umtausch angeboten werden, die Erstellung eines aktuellen Zwischenabschlusses.
Dieser ist dann als Teil des Angebotsprospekts zu betrachten und entsprechend zu veréffentli-
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chen (Empfehlung 0244/01 in Sachen Gornergrat Bahn AG vom 28. Juni 2005, Erw. 7.4; ebenso
HENRY PETER/PASCAL BOVEY, Droit suisse des OPA, Bern 2013, S. 370, Fn 1011).

154 Schliesslich muss die Angebotsfrist noch mindestens zehn Borsentage nach der entsprechen-

den Publikation offen sein, wenn ein Jahres- oder Zwischenabschluss wéhrend der Angebotsfrist
ver6ffentlicht wird (vgl. Verfligung 0621/01 in Sachen Micronas Semiconductor Holding AG vom

21. Dezember 2015, Erw. 8.3, Rz 50; Verfiigung 0468/04 vom 23. Médrz 2011 in Sachen Genolier
Swiss Medical Network SA, Erw. 2).

(551 Es ist geplant, dass der Jahresabschluss 2016 von LifeWatch am 20. Méarz 2017 verdéffentlicht
wird. Die Angebotsfrist endet vorliegend voraussichtlich am 10. April 2017. Damit wird der Jah-
resabschluss 2016 von Life Watch mindestens zehn Boérsentage vor dem Ende der Angebotsfrist
publiziert werden.

is61 Es ist sodann geplant, dass der Geschéftsbericht 2016 von AEVIS am 27. Mérz 2017 verdffent-
licht wird. Die Angebotsfrist endet vorliegend voraussichtlich am 10. April 2017. Damit wird
auch der Jahresabschluss 2016 von AEVIS mindestens zehn Borsentage vor dem Ende der Ange-
botsfrist publiziert werden.

11. Publikation

(571 Die vorliegende Verfligung wird am Tag der Publikation des Angebotsprospekts auf der Web-
seite der Ubernahmekommission veroffentlicht (Art. 138 Abs. 1 FinfraG i.V.m. Art. 65 Abs. 1

UEV).

12. Gebiihr

(581 Gemass Art. 117 Abs. 2 FinfraV wird die Gebiihr im Verhéltnis zum Wert der Transaktion
berechnet. Dies bedeutet, dass hierfiir sdmtliche vom Angebot erfassten Titel sowie jene Titel
einbezogen werden, welche in den zwolf Monaten vor der Veroffentlichung des Angebots erwor-
ben wurden (Verfiigung 639/01 vom 28. September 2016 in Sachen Looser Holding AG, Erw. 12,
Rz 70).

(591 Das Angebot von AEVIS umfasst 16'270'780 LifeWatch-Aktien. AEVIS bietet als Angebotspreis
entweder CHF 10.00 in bar oder 0.1818 AEVIS-Aktien fiir eine LifeWatch-Aktie. Der VWAP der
LifeWatch-Aktie wihrend der letzten 60 Borsentage vor der Publikation der Voranmeldung am
24. Januar 2017 betrug CHF 9.95. Bei Anwendung der DCF-Methode als primére Bewertungsme-
thode ergibt sich ausserdem gemass dem Bewertungsgutachten von Ernst & Young AG bei einer
Punktschétzung von CHF 71.4 eine Wertbandbreite von CHF 68.2 bis CHF 74.8 pro AEVIS Aktie.
Daraus ergibt sich, dass pro LifeWatch-Aktie ein Gegenwert von rund CHF 12.98 geboten wird.
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160] AEVIS und die mit ihr in gemeinsamer Absprache handelnden Personen haben in den zwolf

Monaten vor der Voranmeldung insgesamt 2'207'089 LifeWatch-Aktien erworben. Dabei betrug

der Preis rund CHF 10.00. Der Wert des gesamten Angebots belduft sich damit auf rund

CHF 233'146'640. Daraus ergibt sich gestiitzt auf Art. 117 Abs. 2 und 3 FinfraV eine Gebiihr von

CHF 116'632 zulasten von AEVIS.
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Die Ubernahmekommission verfiigt:

1. Das offentliche Kauf- und Tauschangebot von AEVIS VICTORIA AG an die Aktionére von
LifeWatch AG entspricht den gesetzlichen Bestimmungen iiber 6ffentliche Kaufangebote.

2. Diese Verfligung wird am Tag der Publikation des Angebotsprospekts auf der Webseite der
Ubernahmekommission verdffentlicht.

3. Die Gebiihr zu Lasten von AEVIS VICTORIA AG betragt CHF 116'632.

Der Président:

Thomas A. Miller

Diese Verfiigung geht an die Parteien:

- AEVIS VICTORIA AG, vertreten durch Dr. Jacques Iffland und Ariel Ben Hattar, Lenz &
Staehelin;

- LifeWatch AG, vertreten durch Dr. André E. Lebrecht, Dr. Stephan Werlen und Dr. Daniel
Jenny, CMS von Erlach Poncet AG.

Diese Verfiigung geht zur Kenntnisnahme an:

- Ernst & Young AG (Priifstelle).

Rechtsmittelbelehrung:

Beschwerde (Art. 140 des Finanzmarktinfrastrukturgesetzes, SR 958.1):

Diese Verfiigung kann innert einer Frist von fiinf Bérsentagen bei der Eidgenossischen Finanz-
marktaufsicht FINMA, Laupenstrasse 27, CH-3003 Bern, angefochten werden. Die Anfechtung
hat schriftlich zu erfolgen und ist zu begriinden. Die Beschwerde hat den Erfordernissen von
Art. 52 VwWVG zu gentigen.
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Einsprache (Art. 58 der Ubernahmeverordnung, SR 954.195.1):

Ein Aktionar, welcher eine Beteiligung von mindestens drei Prozent der Stimmrechte an der Ziel-
gesellschaft, ob ausiibbar oder nicht, nachweist (qualifizierter Aktionéar, Art. 56 UEV) und am
Verfahren bisher nicht teilgenommen hat, kann gegen die vorliegende Verfiigung Einsprache
erheben. Die Einsprache ist bei der Ubernahmekommission innerhalb von fiinf Bérsentagen nach
der Veroffentlichung der vorliegenden Verfligung einzureichen. Sie muss einen Antrag und eine
summarische Begriindung sowie den Nachweis der Beteiligung geméss Art. 56 Abs. 3 und 4 UEV
enthalten (Art. 58 Abs. 4 UEV).
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